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INTRODUZIONE AL TRUST DEL LIECHTENSTEIN

Il Trust del Liechtenstein, noto anche come amministrazione fiduciaria, € un istituto
giuridico flessibile per la destinazione di patrimonio. Il disponente (Settlor) trasferisce
beni a un fiduciario (Trustee), che li amministra a proprio nome ma a beneficio dei
beneficiari secondo le disposizioni dell’atto di trust. A differenza della Fondazione del
Liechtenstein, il Trust non possiede una propria personalita giuridica, ma costituisce
un rapporto contrattuale sui generis. Tipicamente sono coinvolte tre parti: disponente,
fiduciario e beneficiari. Facoltativamente puo essere aggiunto un Protettore come
organo di controllo. Cid consente una chiara separazione del patrimonio del Trust dal
patrimonio privato delle parti coinvolte e crea possibilita di strutturazione a lungo

termine per la tutela patrimoniale e la pianificazione successoria.

VANTAGGI E SVANTAGGI

Il Trust del Liechtenstein si contraddistingue per I'elevata flessibilita. Puo essere
costituito per quasi ogni scopo e offre molteplici possibilita di strutturazione, dalla
salvaguardia a lungo termine del patrimonio familiare alla successione aziendale fino
a un’efficace protezione patrimoniale. Particolarmente interessante € la possibilita di
consolidare strutture patrimoniali complesse, rendere piu difficile 'accesso dei

creditori, evitare procedure successorie giudiziarie e mantenere la riservatezza.

Il Trust del Liechtenstein si basa sul modello anglo-americano ed é quindi
altamente “compatibile” nell’interazione con strutture societarie statunitensi
per soluzioni di protezione patrimoniale (ad es. interventi statali equiparabili a
espropri). Inoltre, in Liechtenstein possono essere costituiti anche trust
soggetti a diritto straniero, con la legge che stabilisce che nei rapporti esterni
si applica esclusivamente il diritto liechtensteiniano. Il diritto straniero regola il
rapporto interno tra disponente, fiduciario e beneficiari, mentre nei rapporti del
Trust verso terzi si applicano le disposizioni normative del Liechtenstein.
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Occorre tuttavia considerare i possibili svantaggi. Il Trust non & riconosciuto ovunque
a livello internazionale e il fiduciario deve essere autorizzato in Liechtenstein. II
patrimonio del Trust & soggetto a procedure concorsuali e, in genere, € meno adatto
ad attivita operative e commerciali attive. Ciononostante, per molti fondatori di trust

con patrimoni consistenti o complessi, i vantaggi prevalgono.

COSTITUZIONE E POSSIBILITA DI STRUTTURAZIONE

La costituzione avviene mediante un atto di trust scritto tra disponente e fiduciario,
mediante dichiarazione unilaterale del disponente con accettazione del fiduciario o
per disposizione testamentaria. L’atto disciplina i rapporti tra le parti, il trasferimento
dei beni, 'amministrazione e i beneficiari. Per i rapporti interni pud essere scelta una
legge straniera, mentre nei confronti di terzi si applica il diritto del Liechtenstein. Non
esiste un requisito di capitale minimo e praticamente tutte le classi di beni possono

essere conferite.

Tra le forme piu utilizzate figura il Trust discrezionale irrevocabile (Irrevocable
Discretionary Trust), che crea una separazione particolarmente netta dal disponente
e riduce al minimo il rischio di perforazione del trust. Altre varianti comprendono il
trust revocabile, il Fixed-Interest Trust con diritti fissi, il Charitable Trust per scopi
benefici o lo Special Purpose Trust per finalita specifiche senza beneficiari individuali.
L’atto pud essere iscritto o depositato nel Registro di Commercio, rendendo pubblici
in particolare nome, data di costituzione, durata e il fiduciario. Le disposizioni interne
quali la Letter of Wishes o i regolamenti vincolanti rimangono riservate e servono a

guidare l'influenza del disponente.

RUOLI E SOGGETTI COINVOLTI

Il disponente definisce nell’atto le condizioni quadro fondamentali e pud assicurarsi
possibilita di influenza tramite una Letter of Wishes o regolamenti, senza

compromettere la separazione del patrimonio. |l fiduciario amministra il patrimonio
-4-

Autore: Wolfram Voegele, Avvocato

L'autore puo essere contattato all'indirizzo voegele@treuhand-liechtenstein.li



mailto:voegele@treuhand-liechtenstein.li

separato con la diligenza di un uomo d’affari prudente, tiene la contabilita e presenta
rendiconti annuali. Risponde personalmente in caso di violazione dei doveri, mail
patrimonio del Trust stesso € protetto dai suoi creditori privati. | beneficiari godono, a
seconda della configurazione (fissa o discrezionale), di diritti di pretesa e di
informazione di diversa intensita. Il Discretionary Trust offre in particolare una

protezione molto efficace contro i creditori dei beneficiari.

TUTELA PATRIMONIALE E ASPETTI FISCALI

Un vantaggio centrale risiede nella tutela patrimoniale. |l patrimonio del Trust &
separato dal patrimonio privato delle parti coinvolte. | creditori del disponente hanno
solo possibilita di accesso limitate, ad esempio in caso di impugnabilita del
trasferimento. | creditori del fiduciario e, in molti casi, anche quelli dei beneficiari non
possono accedere al patrimonio del Trust. Gli immobili sono intestati al fiduciario, ma

possono essere tutelati tramite annotazioni o note nel registro fondiario.

Dal punto di vista fiscale, il Trust in Liechtenstein & soggetto a una tassazione
minima forfettaria di 1.800 CHF all’anno qualora abbia sede o amministrazione in
loco, mentre gli utili sono esenti da imposta sul reddito. In Germania e Svizzera
manca una regolamentazione uniforme. Per i residenti tedeschi si raccomanda una
strutturazione attenta come Trust discrezionale irrevocabile al fine di evitare
imputazioni. Le distribuzioni a beneficiari tedeschi sono soggette all'imposta sui
redditi da capitale. In Svizzera i trust esteri sono riconosciuti civimente ma

fiscalmente spesso trattati come trasparenti.

CONSIGLI PRATICI PER | FONDATORI DI TRUST

Per la costituzione e 'amministrazione, i fiduciari autorizzati in Liechtenstein offrono
servizi completi — dalla redazione dei documenti alla contabilita, compliance e
gestione corrente. | costi partono da importi forfettari per la costituzione e la nomina

del fiduciario, mentre 'amministrazione annuale varia tra 9.000 e 18.000 CHF a
-5-

Autore: Wolfram Voegele, Avvocato

L'autore puo essere contattato all'indirizzo voegele@treuhand-liechtenstein.li



mailto:voegele@treuhand-liechtenstein.li

seconda della complessita. Il Trust del Liechtenstein € particolarmente indicato per
persone con patrimoni rilevanti, situazioni familiari complesse, esigenze di
pianificazione successoria o che desiderano sicurezza e discrezione a lungo termine.
Una consulenza professionale & indispensabile per attuare al meglio gli obiettivi

individuali e minimizzare i rischi fiscali e legali.
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